IKTISADI VE IDARI

BILIMLERDE ULUSLARARASI ARASTIRMA VE DERLEMELER
Mart 2023

EDITORLER
DOC. DR. MUSTAFA METE
DR. OGR. UYESI ERHAN AKARDENIZ

X~/ ~ A\ N\

SERUVEN

YAYINEVI

\

N



Genel Yayin Yonetmeni / Editor in Chief ¢ C. Cansin Selin Temana
Kapak & i¢ Tasarim / Cover & Interior Design ¢ Seriiven Yayinevi
Birinci Basim / First Edition ¢ © Mart 2023

ISBN ¢ 978-625-6399-80-8

© copyright

Bu kitabin yayin hakki Seriiven Yayinevi'ne aittir.

Kaynak gosterilmeden alint1 yapilamaz, izin almadan higbir yolla
cogaltilamaz. The right to publish this book belongs to Seriiven
Publishing. Citation can not be shown without the source, reproduced in
any way without permission.

Seriiven Yayinevi / Seriiven Publishing

Tiirkiye Adres / Turkey Address: Kizilay Mah. Fevzi Cakmak 1. Sokak
Umit Apt No: 22/A Cankaya/ANKARA

Telefon / Phone: 05437675765

web: www.seruvenyayinevi.com

e-mail: seruvenyayinevi@gmail.com

Baski & Cilt / Printing & Volume
Sertifika / Certificate No: 47083



Iktisadi ve Idari
Bilimlerde Uluslararasi
Arastirma ve Derlemeler

Mart 2023

Editorler

Dog. Dr. Mustafa METE
Dr. Ogr. Uyesi Erhan AKARDENIZ






ICINDEKILER
BOLUM 1

REKABET YOGUN PAZARDA YENILIKCI IS MODELLERININ
KULLANILMASINDA TEKNOLOJININ YERI VE ONEMI

MUTat TANTK ..ottt ettt eaeeers et eneeeae et e saeesaeenes 1

BOLUM 2
GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIKLARI ETKINLIK OLCUMU
AIPEr OVA ...ttt 23

BOLUM 3
TEDARIKCI SECIMI VE COK KRITERLI KARAR VERME
Hazal AKBAL......ooiiiiiciiiciieiiceicee et 37

BOLUM 4

KRIPTO VARLIKLAR VE YATIRIMCILARI KRIPTO VARLIK
YATIRIMINDAN UZAK TUTAN FAKTORLER

Abdulmuttalip PILATIN, Onder DILEK ........coocomrvenriinrrineeinneiseeisenenns 51
BOLUM 5

KAMU CALISANLARININ CEVRE SORUMLULUGUNA BAGLI
TUKETIM BILINCI UZERINE BIR INCELEME

KUbra ECER ..ottt senacse s 69

BOLUM 6
BILGI CAGINDA ORGUTSEL DAVRANIS
Kaya AGIN ...ooivvorierieesieessiessses sttt sssss sttt sssssssssssssssssssssssenses 85

BOLUM 7

SURDURULEBILIRLIK, SURDURULEBILIR KALKINMA VE
YENILENEBILIR ENER]JI

YUNUS BUDAK ...ttt et e et et sae s e sanssaeeens 105

BOLUM 8

TURKIYE'NIN ORTA GELIR TUZAGINDAN CIKISINDA KAMU
TESVIK MEKANIZMASININ DAHA ETKIN HALE GETIRILMESI
ICIN YAPILMASI GEREKEN HUSUSLARIN DEGERLENDIRILMESI

Al SAKLAN ..ottt sessese s 121



BOLUM 9

ORGUTSEL ADALET VE ORGUTSEL SESSIZLIK UZERINE
KAVRAMSAL BiR CALISMA

MeETYEM GUL ...ttt ssss st ssssssssesssnsss 149

BOLUM 10

CAGDAS MALIYETLEME YAKLASIMLARI: URUN YASAM SEYRI
MALIYETLEME

ONAEE GUR ettt s s ee e e es s s e e e s s s e s eseessesanens 167

BOLUM 11

LATIN AMERIKA ULKELERININ BOLGESEL- KURESEL DEGER
ZINCIRLERIYLE ENTEGRASYONU

Mehmet FAZIL OZKUL ..o eee e sesese e esseseses s s esses s sesesenes 189

BOLUM 12
HILE RiSKI YONETIMINDE I(; DENETIMIN ONEMI
OZIEM USMAN ..ot s e teeeses e eeseeeses s s e eesessessseasassasanens 205

BOLUM 13

CIN, ABD VE AB TICARET POLITIKALARINDA JEOEKONOMI
TARTISMALARI VE YARI ILETKEN ENDUSTRISININ DURUMU

GUIGIn ELf YUCEL...ouioieiieieeieiieciseisessseessessse s ssessseees 229

BOLUM 14

NFT (NON-FUNGIBLE TOKEN) OZELINDE KRiPTO VARLIKLARIN
VERGILENDIRILMESI

Iskender Emrah KARAKAS ......c.covvueiveiveerieesieensieesiss s ssessssssssssesns 249

BOLUM 15

ISLETME STOKLARINDA YAPILAN HILELER VE COZUM
ONERILERI

SUINT ESK ettt eee e e et e ees e s s eesasesenees 271

BOLUM 16

SURDURULEBILIRLIK AGISINDAN B CORP SERTIFIKALI
MUHASEBE-DENETIM SIRKETLERININ INCELENMESI

Kiirgad CAVUSOGLU .......ovurvecreeeeeeieesesseesseesssessses s saessesns 293



BOLUM 17

MUTLULUK VE KARBON AYAK IZi: ULKE PERFORMANSLARINA
ILISKIN BIR DEGERLENDIRME

Demet GEDIZ AYDOGDU, Giilsah OZSAHIN..........ccooovveerrerreereeerns 315

BOLUM 18

TURKIYE'DE KREDI KARTI VE BANKA KARTI KULLANIMININ
SEKTOREL INCELEMESI

Halil TBrahim YAV UZ ..o e e eeeres e eesese s s s sasess e 329

BOLUM 19
BILGIYE DAYALI EKONOMI UZERINE DEGERLENDIRME
Zeynep Karaca ... 347

BOLUM 20
ISLETMELERiN YENIDEN URETIM FALIYETINE BAKIS ACILARI
TDrahim GURLER ...t e e e s s eseesesneeens 357

BOLUM 21

HIZMET PAZARLAMASI BAGLAMINDA HIZMET HATA VE
TELAFILERININ GUNCEL ORNEKLERLE INCELENMESI

Filiz ASLAN CETIN, Emel Hatice OKTAY ..oooveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeereeeenes 373

BOLUM 22

KARBON MUHASEBESI VE SIRKETLERIN SURDURULEBILIRLIK
RAPORLARI ICERIK ANALIZI

Seyhan OZTURK, Osman Nuri AKARSU .......coocmmrummrionmreernriennseernseeenens 391

BOLUM 23

UZAKTAN CALISMANIN GELECEGI: ENGELLILER ICIN KALICI
BIR UYGULAMA OLABILIR Mi?

N 4 0) N SO 415

BOLUM 24

ZIHNIYET - IDEOLOJI KARMASASINDA DOGU IKTISADININ
IMKANI

GOrkem BAHTIYAR ..ot sesssssessssssssssanes 429



BOLUM 25

HALKLA ILISKILER FAALIYETLERININ SEHIR PAZARLAMASINA
ETKISI: SAFRANBOLU ORNEGI

Ebubekir ISIK, Mehmet GOKERIK..........cccoooeivemiurrieiiiniesieesesieeees e 441
BOLUM 26

BALKAN ULKELERI VE TURKIYE’NIN CRITIC-RAFSI YONTEMI
ILE EKONOMIK PERFORMANSLARININ DEGERLENDIRILMESI

Yusuf KAHREMAN ..ot ssesessesessesesessesessssesees 471

BOLUM 27

SOZLESMECI DEVLETLERIN AVRUPA INSAN HAKLARI
MAHKEMESI KARARLARINI UYGULAMA YUKUMLULUGU

Tartk SOYLEMIS ......ouivviiiriiniieiiesiiessiessiesssss s sssssssssss s sssssssssanes 491

BOLUM 28
SAVAS EKONOMISI VE SAVASIN EKONOMIK ETKILERI
Esra Sena TURKO, Adem TURKMEN .......ooviveueeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeesenenns 509

BOLUM 29

ULUSLARARASI OGRENCILERIN HARCAMA EGILIMLERI: DUZCE
UNIVERSITEST ORNEGI

Coskun ZABUNOGLU , Cahit AYDEMIR, Abdulaziz SEZER ............. 523

BOLUM 30

ILK HALKA ARZLARDA DUSUK FIYATLAMA UZERINE KAPSAMLI
BIR LITERATUR TARAMASI

Orhan EMIe ELMA ..ottt st saee s essenesnsensenesnsens 539

BOLUM 31
TURKIYE'DE YOKSULLUK VE MAKRO IKTiSADI GORUNUM
Selda GOTKEY ....cuuiuieiiiiciciccciee e 565

BOLUM 32
[ZMIR SAGLIK TURIZMI YONETIMI
Al KOSTEPEN .....ovuuiiieiteeiseiseesessssssessssssssssss s sssssssssssssssssssssssssssssees 595



BOLUM 4

KRIiPTO VARLIKLAR VE
YATIRIMCILARI KRiPTO VARLIK
YATIRIMINDAN UZAK TUTAN
FAKTORLER!

Abdulmuttalip PILATIN?
Onder DILEK®

1 Bu galisgma 19-22 Ekim 2022 tarihinde Burdur’da gergeklestirilen
25. Finans Sempozyumunda tam metin olarak sunulan bildirinin
geligtirilmis halidir.

2 Dr. Ogr. Uyesi, Recep Tayyip Erdogan Universitesi, Finans ve
Bnakacilik Boéliimii, abdulmuttalip.pilatin@erdogan.edu.tr, https://
orcid.org/0000-0002-2293-2808

3 Dog. Dr., Recep Tayyip Erdogan Universitesi, Finans ve Bnakacilik
Bolimii, onder.dilek@erdogan.edu.tr, https://orcid.org/0000-0001-
6659-4962



52 - Abdulmuttalip PILATIN, Onder DILEK

1. Giris

Giin gegtikce kripto varliklar daha 6nemli bir yatirim aract olarak
goriilmektedir. Kripto varliklarin ilki ve en bilineni olan Bitcoin, takma
ad1 Sathoshi Nakamoto olarak bilinen kisi veya grup tarafindan yazilan
“Bitcoin: A Peer-to-Peer Electronic Cash System” baslikli bir makalede
yer almaktadir (Hmeed ve Farooq, 2016). 2008 kiiresel finans krizin ar-
dindan insanlarin tam da finans diinyasina olan giivenini kaybettigi do-
nemde yayinlanan bu makale, bagka bir para birimine iliskin teknik analiz
raporu yayinlamasi zamanlama agisindan olduk¢a manidar goriilebilir.
[lgili makale, kripto para birimi olan Bitcoin’i, kriptografik kanita dayali
bir elektronik 6deme sistemi olarak tanimlar ve bu sistemde iki taraf dog-
rudan birbirine bagl oldugunu vurgular. Bitcoin’i agiklayan arastirma,
e-ticaretin bilyiime trendi goz Oniine alinarak bankalarin sundugu araci-
lik hizmetlerini elestirmek suretiyle bankacilik sektoriiyle ilgili elestiler
de igermektedir. ilgili makale, gelistiricilerin blockchain teknolojisini bir
kripto para birimi altyapisi olarak nasil hazirladigini ve ¢alistirdigini tek-
nik bir bakis acgisiyla ortaya koymaktadir. Ayni zamanda kiiresel teknolo-
jik krizden sonra giiven sorununun nasil ¢oziilecegine dair yeni bir anlay1s
kazandirmaya ¢aligmaktadir. Bu minvalde sifrelenmis kripto paralarin en
onemli 0zelligi, para basma yetkisine sahip otorite yerine sifreli, sinirh
say1ida, matematik kurallarina ve bilgisayar algoritmalarina dayali bir gii-
vene dayanmasidir. (Dilek, 2022: 10).

Kripto varliklara yatirim yapmak ve bu varliklart bir 6deme araci
olarak kabul etme bir yontem olarak goriilmektedir. Kripto varlik yati-
rimer sayist ve hacmi biiylidiikge kripto varlik faaliyetlerini kapsayan
mali hesaplar hakkinda bir giivence saglanmasi daha 6nemli hale geliyor.
Mastercard ve Visa, uluslararasi 6demelerde kripto varlik kabuliinii ve bu
konuda anlasmalar yapmay1 planliyor. Ayrica, Tesla ve PayPal da dahil
olmak tizere bir¢ok sirketin kripto para cinsinden 6deme kabul ettigi bili-
niyor (Bhambhwani vd., 2021). Bunun yaninda, Facebook Libra ugulamasi
duyurulduktan sonra her ne kadar libra bir 6deme araci olarak tasarlansa
da kripto varliklarinin kullanimi yalnizca deger depolama amaciyla de-
gil, ayn1 zamanda 6deme araci olarak degerlendirilmesini tekrar giindeme
getirdi. Dahasi baz1 Amerikan bankalarinin daha yiiksek bir karsilik ayi-
rarak kripto varliklar1 kabul ettigi bilinmektedir. Bununla birlikte, kripto
varlik ekosisteminin tipik finansal arag¢ piyasasindan farkli olmasi, yeni
risk ve sorunlar1 ortaya ¢ikararak, denetcilerin kripto varlik islemlerinin
dahil oldugu mali denetimleri makul diizeyde ve yeterli denetim kaniti
elde etmesini zorlastirtyor (Fujiki, 2020). Bu noktada kripto varliklarin
deger biriktirme islevini incelemek icin, finansal okuryazarligin varlik
birikimi tizerindeki etkilerini dikkate almak énemlidir (Lusardi ve Mitc-
hell, 2014; Gomes vd., 2020).
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Yatirimeilarin kripto varliklara yatirim yapmasi veya portfoylerine
eklemesi ilgi ¢ekicidir ¢iinkii kripto varliklar heniiz yeni ve spekiilatif bir
varliktir. Hisse senetleri ve tahviller gibi klasik varliklar. Bugiine kadar,
kripto varliklarin hiikiimetler veya kurumlar tarafindan ¢ok fazla destek-
lendigi sOylenemez. Bazilar1 6zellikle ilk zamanlar kripto varliklar1 de-
gisim araci olan para birimini olarak gérmekteydi (Pilatin, 2022a). Son
donemde ise ABD para birimiyle veya altinla ayn1 kategoride goriilmeye
basland1 (Giudici ve Vinogradov, 2020). Bu sebeple bireylerin vade al-
gis1 ve anlayisi, kripto varliklara sahip olma kararini etkilenen 6nemli
bir faktordiir. Kripto varliklarla ilgili olarak, bazi arastirmacilar kripto
varliklarin bir yatirim portfoyi i¢inde tutulabilecegini belirtirken, bazi
fon yoneticileri kripto para biriminin bir deger deposu olabilecegini ve
dolayisiyla enflasyona kars1 bir koruma araci olarak altinin yerini alabile-
cegini belirtmektedir. Bazilar1 ise bu varliklar1 dijital altin olarak adlan-
dirmaktadir (Bonaparte, 2022). Bir kisminin ise kripto varliklara bakis
acis1 olumsuz olarak goriiyor. Spekiilatif bir varlik olduklarindan herhangi
bir kripto varliga yatirim ¢ok fazla dnerilmiyor. Finans diinyasinin en iinlii
isimlerinden biri olan Warren Buffet, kripto para birimini ¢ok tehlikeli ve
riskli olarak tanimliyor ve yatirimeilarin yalnizca hisse senedi gibi gelir
getirici varliklar elinde tutmasi gerektigini sdylilyor (Bonaparte, 2022).

Daha yeni ve yiiksek riskli bir varlik tiirli olmasina ragmen son yilar-
da kripto varliklarin islem hacmi ve yatirimci sayisi hizla artmistir (Pila-
tin, 200a). Tiim diinyada hizla yayilan kripto varlik yatirimlarinin degeri
3 trilyon dolar seviyelerini asarak ¢ok biiyiik bir meblaga ulasti. 2021 y1li
kripto varliklar i¢in oldukca 6nemli bir yil oldu. 2021 yili Kasin ayinda
kripto varliklarin degeri 3 trilyon dolar seviyelerini gegti. Onceki yillarla
kiyaslandiginda kripto varliklarin ¢ok fazla deger kazandigi, islem hacim-
lerinin artarken volatilitelerinin azaldig1 goriilmiistiir (Pilatin, 2022a). O
sebeple bireylerin son yillarda kripto varliklara olan ilgisi hizla artarken
ve kripto varliklar ile bunlarin dayandig1 blockhain teknolojisi gelecegin
teknolojisi ve yatirim araci olmaya aday goriinmektedir. Fakat ¢ok kisa
bir siire icerisinde oldukca 6nemli sayida yatirimciya, piyasa degerine ve
islem hacmine ulagan kripto varliklarin neden daha fazla yatirimci tara-
findan tercih edilmedigi ve bu sebeplere odaklanan bir ¢aligma olmadigi
gortilmiistiir. Bu noktada akillara kripto varliklara yatirim yapmayanlarin
gerekeeleri, korkular1 ve endiselerinin neler oldugu sorusu gelmektedir.
Ciinki kripto varliklar ve dayandiklari teknoloji, gelecekte finansal sis-
tem icerisinde ¢ok daha dnemli bir yer edinecekse bu dncelikle ¢cok daha
fazla sayida bireyin kripto varliklari kullanmasina ve bunlara yatirim yap-
masina bagli olacaktir. Bu nedenle bireylerin neden kripto varlik yatrim-
larindan uzak durdugunu sorgulamak korkulan, endise edilen ve bilinme-
yen yonerini agiga ¢ikarmak oldukca dnemlidir.
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Bireyler kripto varliklara giivenmiyor mu? Yoksa farkl: sebeplerle mi
yatirim yapmiyorlar? Bu soruya cevap vermek 6nemlidir. Clinki, sonug-
lar sadece bireysel yatirimcilar1 degil, bunun yaninda bazi biiyiik finan-
sal kurumlar1 ve hatta belki de kiiresel ekonomik diizeni ve rezerv para
sistemini 6nemli 6l¢iide etkileyebilir (Arli vd. 2020; Demirer ve Kuran,
2006; Vigna ve Casey, 2016). Ayrica, kripto varliklar ve {izerine kurulan
Blokchain teknolojisi Dordiincii Sanayi Devrimi tetikleme potansiyeline
sahip olabilir (Arli vd., 2020). Ciinkii blok zincir teknolojilerinin daha da
gelismesiyle, makineden makineye (M2M) 6demeler, Nesnelerin Interneti
(IoT), Akilli otomotivler, paylasim ekonomisi ile geleneksel gidishat de-
gisebilir (Chalmers vd, 2019; Ferreira vd., 2020; Harvey vd., 2018; Lee,
2019; Morkunas vd., 2019; Chukowry vd., 2021). Yapilan bir ¢alismada,
kripto varliklara yatirim sebebi olarak sirasiyla, gelecegin yatirim araci
olarak goriilmesi, 7/24 kripto dijital varlik transferinin yapilabilmesi ve
kullanilan yeni teknoloji olmas1 yer almaktadir (Pilatin, 2022a; 673).

Kripto varliklarla ilgili gelismeler bu yondeyken bu varliklar bir ki-
sim yatirimel ve birey tarafindan uzak durulmasi gerekn bir alan olarak
gortiilmektedir. Bu ¢alismadaki amag, kripto varliklara yatirim yapmayan
ve onlardan uzak duran bireylerin 6zelliklerini analiz etmektir. Bu sebeple
bu calismada kripto varliklara yatirim yapmayanlarin gerekgeleri ve ge-
rekcelerinin bireylerin 6zelliklerine gore anlamli olarak farklilik gosterip
gostermedigi ele alinmistir. Bu ¢alismanin temel motivasyon kaynagini
olusturmaktadir. Calismada kullanilan veri seti 2021 yilinin Mart — Hazi-
ran aylarinda online sekilde yapilan anketlerden elde edilmistir.

2. Kripto Varliklar ve Kripto Varhk Yatirim

Kripto para olarak ortaya ¢ikan bu varliklarin degerinin, islem hac-
minin ve yatirimci sayilarinin bu kadar artmasi artik bu varliklarin bir
degisim araci olan “para” olmaktan ziyade bir “yatirim arac1” olarak go-
riilmesini sagladi. Ayrica bu varliklarin 6deme araci olarak kabul edilme-
sinin ¢ok sinirli oldugu diisiiniildiglinde, bir 6deme araci veya bir hesap
birimi olarak goriilmedigi net olarak goriilmektedir (Janson & Karoubi,
2021). Bu sebeple bu varliklar son déonemde kripto varlik olarak adlan-
dirilmaya baslandi (Alnasaa et. Al. 2022; Fujiki, 2020; Nishibe, 2016;
Pilatin, 2022a; Nishibe, 2020).

Grafik 1’de en biiyiik 10 kripto varlik bilgileri yer almaktadir. Kul-
landig1 teknoloji, altyapi, sinirli sayida olmasi ve ilk olmanin getirdigi
avantajla Bitcoin % 42’1ik piyasa pay1 ve 448 milyar $ ile en bilyiik kripto
varlik olarak goriinmektedir. Ardindan 195 milyar $’lik piyasa degeriyle
Etheryum ikinci ve 68 milyar $’lik degeriyle Tether tiglincii sirada gel-
mektedir.
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Grafik 1. Kripto Varliklara Iligkin Bilgiler (29.01.2023)

#  isim Fiyat $ 7G % Piyasa Degeri Dolagimdaki Arz 7 Giinliik Fiyat Seyri
1 Bitcoin BTC $23,23570 ~150%  $447,888,638,444 19,275,881 BTC WWJ
2 4 Ethereum ETH $1,596.09 ~2.05% $195,319,217,317 122,373,866 ETH %
3 & Tether USDT $100 ~0.00% $67,636,888,415  67,620,214773 USDT WWM
4 BNB BNE $308.38 ~203% $48,694,591,796 157,802,175 BNB W
5 @ USD Coin USDC $0.9899 ~0.02% $43107,659,420  43,113,723,754 USDC WM
[ @ XRP XRP $0.4105 ~0.95% $20,853,478,109 50,803,611,248 XRP W
7 3:‘;“9 BUSD $1.00 ~0.02% $15,782,003,053  15,780,823,955 BUSD L&“w&ﬁrl«l‘%w
& & Cardano ADA $0.3859 ~356% $13,347576114  34,585,646,881 ADA MW"
s () Dogecoin DOGE ~ $0.08877 =~ 3.54% $11,777,349,452 132,670,764,300 DOGE W
10 @ Polygon MATIC $115 215.95% $10,051768,623  8,734,317,475 MATIC M

Kaynak: CoinMarketCap.com

Kripto varliklarin arz sayisinin sinirli olmasi aslinda degerinin deve-
liie edilmeyeceginin yani diismeyeceginin bir nevi garantisi olarak gorii-
lebilir. O sebeple sinirli sayida olan ve arzi artirilmayan kripto varliklar
daha saglam olarak goriilmektedir. Ornegin, Bitcoin sadece 21 milyon
adet sifreli varlik {iretildigini ve bunun Grafik 1’in olusturuldugu tarih
olan 29.01.2023 tarihine kadar 19.275.881 adedinin sifresinin ¢oziilereck
piyasada islem gordiigii bilinmektedir. Her Bitcoin’in sifresini ¢ozmek ve
piyasada islem gérmesini saglamak bir 6ncekinden daha zor ve uzun siir-
mektedir. Bu sebeple son Bitcon’in sifresinin ¢oziilmesi ¢ok uzun zaman
alabilir.

Diinya’daki toplam altin varliginin yaklagik 18 trilyon dolar dege-
rinde oldugu tahmin edilmektedir. Kripto varliklarin degerinin 2021 y1-
linda ulastigi en yiiksek seviye olan 3 trilyon dolar diisliniildiigiinde bu
varlikarin toplam altin varliginin 6°da 1’1 kadar bir biiytikliige ulastigi go-
rillmektedir. Altina gére cok yeni bir yatirim aract olan kritpto varliklar
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icin bu seviye oldukga yiiksek bir seviyedir. Kripto varliklarin bu sevi-
yelere ulagsmasinda Covid-19 pandemisi sebebiyle diinyada ortaya ¢ikan
kapanma, kisitlama, karantina ve diger benzeri uygulamalarin da etkisi
olmustur. Clinkii bu uygulamalar sebebiyle insanlarin internette gecirik-
leri zaman bir hayli artmis, gelirleri azaldig1 i¢in yeni ve kisa vadede gelir
elde etmenin yollarin1 aramis ve bu sayede kripto varlik yatirimei sayisi
artmigtir. Ayni etkiler diger yatirim araglarini da etkilemistir. Bu siirecte
BIST yatirimer sayisinda da yiiksek diizeyde artis olmustur. Buna gore
BIST yatirimcr sayis1 2020 yilinda %66 ve 2021 yilinda % 20 artarak 1
milyon seviyelerinden 2.3 milyon sayisina ulagsmis ve boylece piyasaya %
100’den fazla yeni yatirimer giris yapmustir (Pilatin, 2022b). Kripto varlik
piyasasinda ise bu durum ¢ok daha ileri diizeyde gerceklesmistir. Tiim
bunlar diistiniildiigiine ilerki yillarda kripto varliklarin altin veya dolarin
yerini alamasa bile degerli bir yatirim ve rezerv saklama araci olabilecegi
ihtimal dahilinde goriilebilir (Pilatin, 2022a).

3. Bulgular

Bu boliimde katilimeilarin kripto paradan ne anladiklar1 ve sosyo-e-
konomik 6zelliklerinin yani sira kripto varlik yatirim1 yapmama nedenle-
rine ait bilgiler verilmektedir. I1k olarak katilimcilara kripto para denince
ne anladiklar1 sorulmustur.

Tablo 1. Bireylerin “Kripto Para” Ifadesinden Anladiklart

N Ortalama | Std. Sapma | Minimum | Maximum

Dijital Para demektir 758 431 0,963 1 5

Maddi olmayan para demektir 758 4,13 0,926 1 5

Internet iizerinden alim satim yapilan

para demektir 758 4,07 0,884 1 5

Yeni bir para sistemi demektir 758 4,05 0,934 1 5

Buna gore katilimeilar kripto varliklari, 4,31 ortalamayla dijital para
olarak, 4,13 ortalamayla maddi olmayan para olarak, 4,07 ortalamayla in-
ternet lizerinden alim satimi yapilabilen para olarak ve 4,05 ortalamayla
da yeni bir para sistemi olarak gérmektedir.
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Grafik 2. Kripto Para Ifadesinden Anlasilanlara Verilen Yanit Ayrintilar:

B Kesinlikle evet M Evet Fikrim yok [l Hayr M Kesinlikle hayir
350
300
200
100
0 - .
Dijital Para demektir Internet tizerinden alim satim Elle tutulamayan para Yeni bir para sistemi demektir
yapilan para demektir demektir

Her bir soruya verilen cevaplar ayrintili incelendiginde, ¢ogunlukla
kesinlikle evet ve evet cevaplarinin verildigi goriilmektedir. Her ne kadar
katilimeilar kripto paralara yatirim yapmasalar da kripto para ifadesin-
den anladiklar1 olumlu seyler oldugu goriilmektedir. Belki de en 6nemlisi
kripto varliklarin gelecekte yeni bir para birimi olarak goriilmesidir.

Tablo 2. Katilimcilarin ozellikleri

Degiskenler Frekans % Degisken Frekans %
Erkek 426 56,2 Lise ve alt1 144 19,0
Cinsiyet | Kadin 332 43,8 Egitim Universite 397 52,4
Toplam 758 100,0 | Seviyesi Lisansiistii 217 28,6
18-25 339 44,7 Toplam 758 100
26-35 212 27,9 0-3.500 252 33,2
Yas 36-45 123 15,1 Ort. 3.501-6.500 200 26,4
46+ 84 12,7 Gelir 6.501-10.000 161 21,2
Toplam 758 100,0 10.001 + 145 19,1
Memur 243 32,0 Toplam 758 100
Ozel Sektor 133 17,5 Akdeniz 91 12,0
Meslek | Ogrenci 324 42,7 Karadeniz 147 19,3
Emekli /issiz 58 7,7 Marmara 212 28,0
Toplam 758 100 Ege 72 9,5
Evli 248 32,7 Bolge | G.D.Anadolu 46 6,6
Medeni | Bekar 510 672 i¢ Anadolu 155 20,4
Durum D.Anadolu 35 4,6
758 100,0
Toplam Toplam 758 100,0 | Toplam

Tablo 2’de goriildiigli gibi, katilimcilarin yaklasik %43,81 kadin,
%56,2’si erkeklerden olusmaktadir. Katilimeilarin %44,7°si 18-25 yas ara-
ligindayken en diisiik %12,7’si ise 46 ve lizeri yas grubundadir. Katilime-
larin %67,2’si bekarken %32,’si evlidir. %19’u lise ve alt1, %52.471 {iniver-
site, %28,6’s1 lisansiistii mezunudur. Katilimeilarin %32’si memur, %17,5°1
0zel sektor calisani, %42,7°si 6grenci, %7,7’si emekli, esnaf ve issizlerden
olusmaktadir. %33,2’sinin aylik geliri 0-3.500 TL arasi, %26,4™iniin 3.501-
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6.500 TL aras1, %21,2’sinin 6501-10.000 TL arasi ve %19,1’inin geliri ise
10.001 TL ve iizerindedir. Son olarak katilimcilarin % 28’1 Marmara, %20
’si I¢ Anadolu, %19°u Karadeniz, %12’si Akdeniz, % 9,5’i Ege, % 6,6’s1 Gii-
neydogu Anadolu ve % 4,6’s1 ise Dogu Anadolu bdlgesindedir.

Tablo 3. Kripto Varlik Yatiriminda Bulunmama Sebepleri

N Ortalama | Std. Sapma | Minimum | Maximum
Riskli olarak goriilmeleri 758 3,945 1,106 1 5
Giiven sorunlari 758 3,943 1,208 1 5
Karsiliksi1z olmalari 758 3,588 1,242 1 5
Kamuoyundaki olumsuz haberler | 758 3,456 1,069 1 5
Kullanilan teknoloji 758 3,394 1,203 1 5
Yatirim yapmanin bilinmemesi 758 3,103 1,078 1 5
Dini inan¢ 758 2,934 1,350 1 5

Tablo 3’te bireylerin kripto varlik yatiriminda bulunmama sebepleri
gosterilmektedir. Buna gore bireylerin kripto varlik yatirimi yapmama-
sina sebep olan en 6nemli faktdriin 3,95 ortalamayla risk faktorii oldugu
belirlenmistir. ikinci sirada 3,94 ortalamayla kripto varliklarla ilgili giiven
sorunu yer almaktadir. Ugiincii sirada ise kripto varliklarin herhangi bir
karsiliginin olmamasi bireylerin yatirim yapmamalarinda etkili faktorler
arasinda yer almaktadir. Ardindan sirasiyla kripto varliklarla ilgili olum-
suz haberlerin olmasi, kullanilan teknoloji, yatirim yapmay1 bilmeme ve
dini duygu gibi sebepler yer almaktadir. Kripto varliklara yatirim yap-
mama moktasinda benzer sonuglardan Dilek (2022) ¢alismasinda beh-
sedilmistir. Calismanin bundan sonraki kisminda kripto varlik yatirimi
yapmama sebepleri katilimcilarin sosyo-ekonomik degiskenlerine gore
farklilasip farklilagmadig1 incelenmistir.

4. Analiz Sonug¢lar

4.1 Faktor Analizi

Tablo 4’te yer alan ve bireylerin kripto varlik yatirimi yapmamasina
sebep olan faktdrlere ait faktor analizi sonuglar1 yer almaktadir. Bireylerin
kripto varlik yatirirmi yapmama sebeplerini 6lgmek i¢in kullanilan 6lgek-
lerin gegerlilikleri faktor analizi yapilarak test edilmistir. Calismada kulla-
nilan olceklerin faktor yapisini ve yiikiinii belirlemek i¢in yapilan 6l¢egin
Kaiser-Meyer Olkin (KMO) degerleri faktor analizi i¢cin uygun oldugunu
gostermektedir.
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Tablo 4. KMO sonuglart

Kaiser-Meyer-Olkin Uygunluk Olgiisii ,799
Yaklagik ki-kare 1827,600

Barlett Kiiresellik Testi S.d. 21
Anlamlilik ,000

Yapilan Bartlett Testi (Bartlett’s Test of Sphericity) degiskenler ara-
sinda faktor analizi yapmaya uygun bir iliski oldugunu ifade etmektedir
(p=.000). Tablo 4’te bireylerin kripto varlik yatirimi yapmamasina sebep
olan gerekgeleri beliremeye yonelik yapilan aciklayici faktor analizi so-
nuclar1 yer almaktadir.

Tablo 5. Faktor analiz sonuglart

Degiskenler Yiikler
Risk ,816
Giiven ,809
Karsiliksiz Olmasi ,808
Olumsuz Haberler ,733
Kullamlan Teknoloji ,554
Din ,515
Al Sat Bilmeme 425
Toplam aciklanan varyans 68,665
Cronbach’s Alfa ,791

Tablo 5 incelendiginde, yedi degiskenin tek bir faktor olarak ortaya
ciktig1 belirlenmistir. Belirlenen bu faktor bireylerin kripto varlik yatirimi
yapmama gerekgelerinin %68,66’sin1 agiklamaktadir. Olgek ifadelerinin
giivenilirlik katsayisi ise 0,791 olarak tespit edilmistir. Faktor analizi yapi-
lirken 6z degeri 1’den daha biiyiik ve minimum yiik biiyiikligii 0.40 olma
sart1 ugulanmistir. Bunun sebebi bir ifadenin bir faktorii dogru dlctiigiinii
belirlemek icin ilgili faktor yiikii degerinin en az 0.30 veya bu degerden
daha yiiksek bir deger almasi gerekliligidir (Kline, 1994, Akt., Karaman,
2015:31).

4.2. Varyans Analizi (T Test) Sonug¢lari

Ankete katilan bireylerin kripto varlik yatirimi yapmamasini etki-
leyen faktorlerin sosyo-ekonomik ozelliklerine gore farklilik olusturup
olusturmadigini belirlemek i¢in “Varyans Analizi” yapilmistir. Karsilas-
tirilan cinsiyet ve medeni durum gruplari i¢in bagimsiz érneklem T Testi;
bolge, egitim seviyesi, yas, meslek ve gelir durumu grup farkliliklarinin
karsilastirilmasinda tek yonlii varyans analizi (Anova Testi) kullanilmis-
tir. Analiz sonuglarinda sadece anlamli farklilik gosteren faktorlere iliskin
hipotezlere yer verilmistir.
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4.2.1. Cinsiyete Gore Sonugclar

Tablo 6’da bireylerin kripto varlik yatirimi yapmamasini etkileyen
faktorlerin egitim diizeylerine gore anlamli bir farklilik gdsterip goster-
medigini belirlemek amaciyla yapilan tek yonlii varyans analiz bulgular1
yer almaktadir.

H, : Bireylerin kripto varlik yatirim1 yapmamalarinda etkili olan fak-
torler bireylerin cinsiyetleri bakimindan farklilik gostermektedir.

H, : Bireylerin kripto varlik yatirim1 yapmamalarinda etkili olan fak-
torler bireylerin cinsiyetleri bakimindan farklilik gdstermemektedir.

Tablo 6. Cinsiyete gore sonuglar

Faktor Cinsiyet |N Ortalama |Standart Sapma |F P
Yatirim Yapmama | Erkek 426 |3,552 ,745 3,153 (0,004
Faktdri Kadin  [332 [3,388 811

* Sonuglar %95 giiven diizeyinde anlamli bulunmustur (p < 0,05).

Tablo 6’da belirtilen bireylerin kripto varlik yatirimi yapmasini engel-
leyen faktorler cinsiyete gore istatistiksel olarak anlamli farklilik goster-
diginden, H  hipotezi red edilmistir. Yani bireylerin kripto varlik yatirim
yapmama nedenleri cinsiyetleri agisindan istatistiksel olarak anlamli bir
farklilik gostermektedir. Bu sonuglar kripto varlik yatirimi yapmama se-
beplerinin erkek ve kadinlar agisindan farklilastigini géstermektedir.

4.2.2 Medeni Duruma Gore Sonuclar

Tablo 7’de bireylerin kripto varlik yatirimi yapmamasini etkileyen
faktorlerin medeni durumlarina gore anlamli bir farklilik gdsterip goster-
medigini belirlemek amaciyla yapilan tek yonlii varyans analizi bulgulari
yer almaktadir.

H, : Bireylerin kripto varlik yatirim1 yapmamalarinda etkili olan fak-
torler bireylerin medeni durumlarina gore farklilik gostermektedir.

H, : Bireylerin kripto varlik yatirimi yapmamalarinda etkili olan fak-
torler bireylerin medeni durumlarina gore farklilik géstermemektedir.

Tablo 7. Medeni duruma gore sonuglar

Faktor Medeni N Ortalama Standart F P
Durum Sapma

Yatirim Evli 248 3,659 ,64 11,337 0,000

Yapmama Bekar 510 3,393 ,823

Faktori

* Sonuglar %95 giiven diizeyinde anlamli bulunmustur (p < 0,05).
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Tablo 7°de belirtilen bireylerin kripto varlik yatirimi yapmasini en-
gelleyen faktorler bireylerin medeni durumlarina gore istatistiksel olarak
anlamli farklilik gosterdiginden, H  hipotezi red edilirken H,_ kabul edil-
mistir. Yani bireylerin kripto varlik yatirim yapmama nedenleri medeni
durumlar1 agisindan istatistiksel olarak anlamli bir farklilik gostermekte-
dir. Bu sonuglar kripto varlik yatirim1 yapmama sebeplerinin evli ve bekar
bireyler agisindan farklilastigini gostermektedir.

4.3 Varyans Analizi (One-Way ANOVA) Sonuglari
4.3.1 Bolgelere Gore Sonuclar

Tablo 8’de bireylerin kripto varlik yatirimi yapmamasini etkileyen
faktorlerin bolgelere gore anlamli bir farklilik gosterip gostermedigini
belirlemek amaciyla yapilan tek yonlii varyans analizi bulgular1 yer al-
maktadir.

H, : Bireylerin kripto varlik yatirimi yapmamalarinda etkili olan fak-
torler bireylerin bolgelerine gore farklilik gostermektedir.

H, : Bireylerin kripto varlik yatirim1 yapmamalarinda etkili olan fak-
torler bireylerin bolgelerine gore farklilik gostermemektedir.

Tablo 8. Bélgelere gore sonuglar

Faktor Bolge N Ortalama |Standart |F P
Sapma
Akdeniz 91 3,222 ,618
Ege 72 3,748 814
Kripto Dogu Anadolu 35 3,378 ,792
Variklara G.D. Anadolu 46 3,654 ,776 1,477 (0,224
Yatirim I¢ Anadolu 155 3,145 ,617
Yapmama g aradeniz 147 [3.457 615
Faktori Marmara 22 [3347 791

Tablo 8’de belirtilen bireylerin kripto varlik yatirimi yapmasina se-
bep olan faktorler bolgelere gore istatistiksel olarak anlamli farklilik gos-
termediginden, H; hipotezi kabul edilmistir. Yani bireylerin kripto varlik
yatirim yapmama nedenleri bolgeler acisindan istatistiksel olarak anlamli
bir farklilik gostermemektedir. Bu sonuglar kripto varlik yatirimi yap-
mama sebeplerinin genel olarak tiim bdlgelerde benzer oldugu seklinde
yorunlanabilir. Yani buradan bolgelerden bagimsiz olarak kripto varlik
yatirimi yapmama noktasnda bireylerin benzer endiselere sahip oldugu
yorumu yapilabilir.

4.3.2 Egitim Durumuna Gore Sonuclar

Tablo 9’da bireylerin kripto varlik yatirimi yapmamasini etkileyen
faktorlerin egitim durumuna gore anlamli bir farklilik gosterip gosterme-
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digini belirlemek amaciyla yapilan tek yonlii varyans analizi bulgular1 yer
almaktadir.

H, : Kripto varlik yatirimi yapmamada etkili olan faktorler tiiketici-
lerin egitim seviyelerine gore farklilik gostermektedir.

H,: Kripto varlik yatirimi1 yapmamada etkili olan faktorler egitim se-
viyelerine gore farklilik gostermemektedir.

Tablo 9. Egitim Duruma Goére Sonuglar

Faktor Egitim N Ortalama |Standart |F P
Durumu Sapma

Yatirnm Lise ve alt1 | 144 3,430 779

Yapmama | Lisans 397 3,422 ,826 4,984 0,007

Faktdri | Lisansiistii | 217 3,621 ,667

* Sonuglar %95 giiven diizeyinde anlamli bulunmustur (p < 0,05).

Tablo 9’a gore kripto varlik yatirimi yapmamada etkili olan faktorler
katilimcilarin egitim durumlarina gore anlamli bir farklilik olup olmadi-
gin1 belirlemek i¢in yapilan tek yonli varyans analizi yapilmistir. Buna
gore istatistiksel olarak anlamli farklilik bulunmus ve H red edilmistir.
Farkliligin kaynagini belirlemek i¢cin Post Hoc testlerinden Tukey testi
yapilmistir. Buna gore lisans ile lisansiistii egitime sahip olanlar arsinda
anlamli farklilik oldugu anlasilmistir F(_ ..)=4,984, (p<0,05).

4.3.3 Yas Gruplarina Gore Sonuclar

(5,985

Tablo 10’da bireylerin kripto varlik yatirimi yapmamasini etkileyen
faktdrlerin yas gruplarina gore anlamli bir farklilik gosterip gostermedi-
gini belirlemek amaciyla yapilan tek yonlii varyans analizi bulgular1 yer
almaktadir.

H_ : Bireylerin kripto varlik yatirim1 yapmamalarinda etkili olan fak-
torler yas gruplarina gre farklilik géstermektedir.

H, : Bireylerin kripto varlik yatirim1 yapmamalarinda etkili olan fak-
torler yas gruplarina gore farklilik gostermemektedir.

Tablo 10. Yas gruplarina gore sonuglar

Faktor Yas N Ortalama |Standart |F P
Sapma
Yatirim 18-25 390 3,382 814
Yapmama |26-35 161 3,588 813
g > 2 4,477 0,004
Faktorii 36-45 123 3,361 ,690 ’ ’
46 ve lizeri | 84 3,547 779

* Sonuglar %95 giiven diizeyinde anlamli bulunmustur (p < 0,05).
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Tablo 10’da kripto varlik yatirimi yapmamada etkili olan faktorler ka-
tilimcilarin yaslarina gore karsilastirildiginda anlamli bir farklilik olup
olmadiginm1 belirlemek i¢in yapilan tek yonlii varyans analizi sonuglari
gosterilmektedir. Buna gore istatistiksel olarak anlamli farklilik bulun-
mus ve H; red edilmistir. Farkliligin kaynagini belirlemek i¢in Post Hoc
testlerinden Tukey testi yapilmistir. Buna gore 18-25 yas araligi ile 26-35
ve 26-45 yas araligina sahip olanlar anlamli farklilik oldugu anlasilmistir
F(g 039)=4:477, (p<0,05).

8,03
4.3.4 Mesleklere Gore Sonuclar

Tablo 11°de bireylerin kripto varlik yatirimi yapmamasini etkileyen
faktorlerin meslek gruplarina gore anlamli bir farklilik gésterip goster-
medigini belirlemek amaciyla yapilan tek yonlii varyans analizi bulgulari
yer almaktadir.

H,,: Kripto varlik yatirim1 yapmamada etkili olan faktorler bireylerin
mesleklerine gore farklilik gostermektedir.

H,: Kripto varlik yatirim1 yapmamada etkili olan faktorler bireylerin
mesleklerine gore farklilik gostermemektedir.

Tablo 11. Meslek gruplarina gore sonuglar

Faktor Meslek N Ortalama |Standart |F P
Sapma
Ogrenci 324 3,382 ,814
Kamu Personeli | 243 3,588 813
Yatim | Ozel Sektor/ 133 3,361 ,690
Yapmama | Bspaf 4,055 0,007
Faktori g o ve 58 3,547 779
Caligmayan

* Sonuglar %95 giiven diizeyinde anlamli bulunmustur (p < 0,05).

Tablo 11’de tek yonlii varyans analizi sonuglarina gore kripto varlik
yatirimi1 yapmamada etkili olan faktorler katilimcilarin meslek gruplarina
gore istatistiksel olarak anlamli farklilik bulunmus ve H; red edilmistir.
Farkliligin kaynagin1 belirlemek i¢in Post Hoc testlerinden Tukey testi ya-
pilmistir. Buna gore 6grenciler ile kamu personeli arasinda anlamli farkli-
lik oldugu anlasilmistir F(, ,,,)=4,055, (p<0,05).

4.3.5 Gelir Seviyesine Gore Sonuc¢lar

7,293

Tablo 12’de bireylerin kripto varlik yatirimi yapmamasini etkileyen
faktorlerin gelir seviyelerine gore anlamli bir farklilik gosterip gosterme-
digini belirlemek amaciyla yapilan tek yonlii varyans analizi bulgulari yer
almaktadir.
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H_ : Kripto varlik yatirimi yapmamada etkili olan faktorler bireylerin
gelir seviyelerine gore farklilik gostermektedir.

H,: Kripto varlik yatirim1 yapmamada etkili olan faktorler bireylerin
gelir seviyelerine gore farklilik gostermemektedir.

Tablo 12. Gelir seviyesine gore sonuglar

Faktor Gelir Seviyesi | N Ortalama |Standart |F P
Sapma
Yatirim 0-3.500 324 3,181 ,825
Yapmama |3.501-6.500 |243 3,254 756
. > > 2,453 0,357
Faktori 6.501-10.000 | 133 3,356 ,710 ’ ’
10.001 + 58 3,458 ,842

Tablo 12°de goriildiigii iizere bireylerin kripto varlik yatirimi yapma-
masina sebep olan faktorlerin hicbiri katilimcilarin gelir seviyelerine gore
istatistiksel olarak anlamli farklilik gostermediginden, H hipotezi kabul
edilmistir. Yani kripto varlik yatirimi1 yapmama tiiketicilerin gelir seviye-
sine gore istatistiksel olarak anlamli bir farklilik gdstermemektedir. Bu
sonuglar kripto varliklardan kaginan yatirimcilarin temelde ayni sebep-
lerle yatirimdan kagindigini gostermektedir. Gelir seviyesi bakimindan
herhangi bir farklilik ortaya ¢ikmamaktadir.

5. Sonug¢

Kripto varliklar ilk olarak bir degisim araci olan “para” seklinde go-
riilmesine ragmen son yillarda bir deger saklama ve yatirim araci olan
“varlik” olarak goriilmeye baslanmistir. Ciinkii kripto varliklar {iriin ve
hizmet alim satimindan ziyade bir deger saklama ve enflasyondan korun-
ma araci olarak islev gormektedir. Bu durum onun bir paradan ziyade bir
deger saklama ve yatirim araci oldugunu dogrular niteliktedir. Bu sebep-
le bu varliklar son donemde kripto varlik olarak adlandirilmaya baslandi
(Alnasaa et. Al. 2022; Fujiki, 2020; Nishibe, 2016; Pilatin, 2022a; Nishibe,
2020). Her gegen giin bilinirliligi ve yatirimci sayisi artan kripto varlik-
larin degeri 2021 yilinda 3 trilyon dolar seviyelerini asarak ¢ok yiiksek
degere ve islem hacmine ulasti. Ilk yillarina kiyasla kripto varliklarin
islem hacimlerinin artmasina paralel ¢ok fazla deger kazanmasi, kripto
varliklarin riskli olmasinin dnemli sebeplerinden biri olan volatilitenin
azalmasin1 saglamistir.

Diinya’daki toplam altin varliginin yaklasik 18 trilyon dolar degerin-
de oldugu diisiiniildiiglinde kripto varliklarin ulastig1 3 trilyon dolarlik
degerin biiyiikliigii daha net anlagilmaktadir. i1k caglarda altin dnce bir
degisim araci sonra para ve ardindan bir yatirim aracina doniigmiistiir.
Binlerce yillik bir ge¢mise sahip olan altinin giivenli bir yatirim aract
olarak diinya ekonomisinde yerini almast olduk¢a uzun bir tarihi siire¢
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icerisinde geligmistir. Tiim bunlara ragmen kripto varliklar ve bunlarin
arasinda en bilyiik paya sahip olan Bitcoin ¢ok kisa bir siirede dnemli bir
biiytikliige, islem hacmine ve yatirimci sayisina ulagmistir. Kripto varlik-
larin bu biiyiikliige ulagmasinda Covid-19 pandemisi sebebiyle diinyada
ortaya ¢ikan kapanma, kisitlama, karantina ve diger benzeri uygulamalar
sebebiyle insanlarin gelirlerinin azalamasi sonucu yeni yatirim ve gelir
kapilar1 aramasinin da etkisi olmustur. Simdiye kadar ki siire¢ diisliniildii-
glinde kripto varliklarin altin veya dolarin yerini alamasa bile degerli bir
yatirim ve rezerv saklama araci olarak goriilecegi sOylenebilir.

Dahasi1 dolarin rezerv para olarak kullanildig1 giiniimiizdeki kiiresel
finans sisteminin aksamasi veya sektege ugramasi durumunda yeni bir
rezerv varlik birimi olarak kripto varliklar veya Bitcoin kullanilabilir. Bu
durumun ortaya ¢ikmasinda en 6nemli etken kripto varliklarin degerinin,
islem hacminin ve yatirime1 sayisinin artmasi olabilir. Bu durumun ortaya
cikmasi ihtimal dis1 olmadigindan yatirimcilarin kripto varlik yatirimlari
arz etmektedir. Yapanlarin hangi amacla yaptiginin 6nemli oldugu gibi
yapmayanlarin da neden yapmadigini bilmek ve ona gore politikalar ge-
listirmek 6nem arzetmektedir. Bu nedenle ¢calismada yatirimcilarin kripto
varlik yatirimi yapmamasini etkileyen faktorler ele alinmistir. Bireylerin
kripto varliklarla ilgili endise, korku ve risk algilar1 giderilince kripto var-
liklara olan bakis acilar1 degisecek ve artan giiven duygusuyla birlikte
yatirimei sayisinda artis goriilecektir.

Bitcoin ve diger kripto varliklar merkezilesmis bir sisteme, iilkeye
veya bankaya bagli olmaksizin blok zinciri teknolojisi ile tiretilmis bagim-
s1z bir kripto varliktir. Kripto varliklar herhangi bir varligin, tiriiniin ya da
degerin parasal bir karsilig1 olarak goriilmemektedir. Bitcoinin arzi sinir-
lidir ve her bir sonraki Bitcoini iiretmek daha zor ve maliyetli olmaktadir.
Altin nadir bulunan, ¢ikarma ve iglem alieti yiiksek oldugundan dolay1
degerli ve giivenli bir yatirim aracidir. Benzer sebepler ve aynit mantik
kripto varliklarin da degerli olmasi sonucu ortaya ¢ikarmaktadir. Arzinin
sinirt olmasi bu dijital varligin herhangi bir enflasyon riski tagimamasini
saglamaktadir. Ayrica kripto varliklar tiim diinya iilkelerinde 7/24 yatirim
yapilabilir, ¢ok hizli ve maliyetsiz transfer edilebilir bir 6zellik tasimak-
tadirlar. Kripto varlik sistemi ve ag1 igerisinde yapilan tiim iglemler seffaf
ve tiim aktorler tarafindan teyit edilmektedir. Dolayisiyla isteyen herkes
islemleri gorebilir ve dogrulugunu denetleyebilir. Islemler anonim olarak
gerceklesir ve blok zincirde kaydedilir. Blok zincirinde onaylanan ve kay-
dedilen iglemlerin degismesi artik miimkiin degildir. Bu sebeple verilerin
kaybolmasi ihtimal dahilinde degildir. Altinin fiziksel bir karsilig1 var-
ken, kripto varliklar fiziksel bir karsilig1 yoktur fakat dijital bir karsilig
vardir. Altinin béliinmesi, tasinmasi ve saklanmasi olduk¢a maliyetliyken
kripto varliklar bu agilardan boliinebilir, taginabilir ve olduk¢a masrafsiz.
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Ayrica tutar1 fark etmezsizin ¢ok biiyiik miktarlardaki kripto varliklar bile
dijital alanlarda veya tasinan belleklerde bile saklanabilmektedir. Tiim bu
ozellikleri disiiniildiigiinde kripto varliklar gelecegin dijital diinyasinda
cok daha etkin ve 6nemli bir yere sahip olabilir. Bu noktada bireylerin,
bankalarin, finanscilarin, politika yapicilarin ve devletlerin bu yeni duru-
ma hazirlikli olmasi gerekir.

Bu sebeple bu galismada kripto yatirimi yapanlardan ziyade yap-
mayanlara odaklanilmistir. Ciinkli yapmayanlarin neden yapmadigi, en-
diseleri, yapmalarini saglamak i¢in hangi giiven sorunu ve problemlerin
ortadan kaldirilmasi gerektigi sorusu onemlidir. Gelecegin dijitallesmis
diinyasinda kripto varliklarin ¢cok 6nemli bir yer tutacagi diistiniilmek-
tedir. Buna gore, ¢alisma sonuglar1 bireylerin kripto varlik yatirimi yap-
mamasina sebep olan faktorlerin sirastyla 3,95 ortalamayla bu varliklarin
riskli goriilmesi, 3,94 ortalamayla giivenilirlik sorunlari, 3,59 ortalamayla
karsiliksiz olmalari, 3,46 ortalamayla olumsuz haberler, 3,39 ortalamay-
la kullanilan teknoloji, 3,10 ortalamayla kripto varlik yatirim yapmay1
bilmeme ve son olarak en diisiik 2,93 ortalamayla dini duygular oldugu-
nu gostermektedir. Ayrica sonuglar bireylerin cinsiyet, medeni durum,
egitim, yas, meslek acisindan bireylerin kripto varlik yatirim yapmama
noktasinda faklilagtigini gosterirken Tiirkiye’nin 7 bdlgesi ve gelir sevi-
yesi bakimindan farklilagmadigini gostermektedir. Tiirkiye’nin 7 bolgesi
ve Gelir seviyesi bakimindan bir fark olmamasi aslinda kritpo varliklar
hakkinda tiim bolgeler ve gelir gruplari agisindan benzer endise, giiven
sorunu ve risk algist oldugunu gdstermektedir. Bu sonuglar yatirimcilar,
kurumlar, politika yapicilar agisindan ilgi ¢ekici ve 6nemli olabilir. Ayrica
calismanin ilk olmas1 ve gelecekte yapilacak ¢alismalara yol gosterici ol-
mast bakimindan 6nemlidir. Benzeri ¢alismalar diger yatirim araglar1 ve
diger degiskenler dikkate alinarak da yapilabilir.
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